Uchwata Nr SO-0950/10/11/Ln/2020
Skladu Orzekajacego Regionalnej Izby Obrachunkowej w Poznaniu

z dnia 20 maja 2020 r.

w sprawie wydania na wniosek emitenta opinii o mozliwosci wykupu obligacji komunalnych

Skiad Orzekajacy Regionalnej Izby Obrachunkowej w Poznaniu wyznaczony zarzadzeniem

Nr 5/2019 Prezesa Regionalnej Izby Obrachunkowej w Poznaniu z dnia 4 marca 2019 r. (z pozn. zm.),

w osobach:
Przewodniczaca: Beata Rodewald- Laszkowska
Czionkowie: Malgorzata Okrent
Danuta Szczepanska
dzialajagc na podstawie art. 13 pkt 1 i art. 19 ust. 2 ustawy z dnia 7 pazdziernika 1992 r.

o regionalnych izbach obrachunkowych (Dz. U. z 2019 r. poz. 2137) w zwiazku z art. 91 ust. 2 ustawy
zdnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. z 2019 r. poz. 869, zp6zn. zm.). po
rozpoznaniu przediozonego wniosku o wydanie opinii o mozliwoéci wykupu obligacji komunalnych
w wysokosci 30.000.000,00 zt, wyraza

opinie pozytywna.

Uzasadnienie

Prezydent Miasta Leszna pismem z dnia 7 maja 2020 r wystapit z wnioskiem o wydanie opinii
o mozliwosci wykupu obligacji komunalnych, ktore Miasto zamierza wyemitowa¢ w 2020 roku na kwote
30.000.000,00 zt. Do wniosku zatgczona zostala symulacja zadluzenia oraz uchwala Nr XXIV/317/2020
Rady Miejskiej Leszna z dnia 28 kwietnia 2020 r.w sprawie emisji obligacji komunalnych oraz zasad ich
zbywania, nabywania i wykupu.

Analizujge zdolno$¢ Miasta Leszna do wywigzania sie z zobowigzan wynikajacych
z planowanej emisji obligacji Skiad Orzekajacy ustalif, co nastepuje:

W budzecie Miasta Leszna na 2020 rok (po zmianach) zaplanowane zostaty dochody w
wysokosci  521.437.435,14 2l oraz wydatki w wysokosci 547.129.308,14 zl. Deficyt budzetu wynosi
25.691.873,00 zt i ma zosta¢ sfinansowany przychodami: z emisji obligacji komunalnych, z pozyczek z
WFOSIGW i Banku Gospodarstwa Krajowego, ze splaty pozyczki udzielonej w latach ubieglych, z
wolnych srodkow.

W budzecie zaplanowano przychody w wysokosci 38.191.873,00 zl, na ktore skladajg sie:
przychody ze splat pozyczek udzielonych ( § 902) w kwocie 1 600 000,00 zt, przychody ze sprzedazy
innych papierow wartosciowych (§ 931) w kwocie 30 000 000,00 zt, wolne $rodki, o ktorych mowa w art.

217 ust. 2 pkt 6 ustawy (§ 950) w kwocie 2.684.100.00 zl, przychody z zaciagnietych pozyczek



i kredytow na rynku krajowym(§ 952) - 3 907.763,00 zt. Rozchody planuje si¢ z tytutu wykupu innych
papierow wartosciowych (§ 982 ) w kwocie12.500.000,00 z1.

W dniu 28 kwietnia 2020 roku Rada Miejska Leszna podjeta uchwate Nr XXIV/317/2020
w sprawie emisji obligacji komunalnych oraz zasad ich zbywania, nabywania i wykupu. Rada
posfanowi%a wyemitowac 30.000 sztuk obligacji o wartosci nominalnej 1.000.00 zI kazda na {aczng kwote
30.000.000,00 z} z przeznaczeniem na sfinansowanie planowanego deficytu budzetowego zwigzanego z
inwestycjallni Miasta oraz splate zobowigzan diugoterminowych, ktorych wykup przypada na rok 2020
(§ 2 uchwaty).
Obligacje wyemitowane zostang w 2020 r. w 4 seriach:
- Seria A20 na kwote 7.500.000,- zk,
- Seria B20 na kwote 7.500.000,- zi,
- Seria C20 na kwote 7.500.000,- z1,
- Seria D20 na kwote 7.500.000,- zi.
Wykup obligacji nastapi w nastepujacych terminach:
- seria A20 po uplywiel6 lat, tj. w 2036 1.,
- seria B20 po uplywie 17 lat, tj. w 2037 r,
- seria C20 po uplywie 18 lat, tj. w 2038 r,
- seria D20 po uplywie 19 lat, tj. w 2039 r.
Emisja zostanie dokonana w trybie oferty niepublicznej i zostanie skierowana do inwestoréow krajowych i
zagranicznych w liczbie mniejszej niz 150 (sto pigcdziesiat) osob. Oprocentowanie obligacji bedzie
zmienne, rowne stawce WIBOR 6M, ustalonej na dwa dni robocze przed rozpoczgciem okresu
odsetkowego, powiekszonej o marzg dla inwestorow.
Obligacje zostana wykupione z dochodoéw wiasnych budzetu Miasta Leszna.

Na podstawie Wicloletniej Prognozy Finansowej Miasta Leszna na lata 2020-2039, Skiad
Orzekajacy ustalil, ze relacja wynikajaca z art. 243 ustawy o finansach publicznych (przy uwzglgdnieniu

zobowigzan zaciagnietych i planowanych do zaciagnigeia) ksztattowac sig bgdzie nastgpujaco:

Dopuszczalny limit splaty zobowiazan okreslony po Relacja okreslona po lewej stronie nieréwnosci
prawej stronie nierownosci we wzorze, o ktérym we wzorze, o ktérym mowa w art. 243 ust. |
mowa w art, 243 ustawy, po uwzglednieniu ustawy (po uwzglednieniu zobowiazan zwiazku
ustawowych wylaczen, obliczony w oparciu o wspoltworzonego przez jednostke samorzadu
wykonanie roku poprzedzajacego pierwszy rok terytorialnego oraz po uwzglednieniu
prognozy (wskaznik ustalony w oparciu o Srednig ustawowych wylaczen przypadajacych na dany
rok arytmetyczng z poprzednich lat) — poz. 8.3.1 zat. Nr | rok) — poz. 8.1 zal. Nr 1 WPF
do WPF

2020 * 9,40% 4,55%
2021 8,17% 4,61%
2022 8.71% 6,71%
2023 7.85% 6,08%
2024 9.47% 7.27%
2025 10,46% 6.51%
2026 9,03% 6.26%
2027 9,69% 4,81%
2028 11,92% 5,48%
2029 13,77% 5,79%
2030 15,71% 5.41%
2031 17,33% 3.26%




2032 18.65% 3.15%
2033 19.68% 2.50%
2034 20.43% 1,71%
2035 20,90% 1,89%
2036 21,13% 2,20%
2037 21,13% 2,13%
2038 20.97% 2.07%
2039 20.80% 2,03%

* Zastosowano wylaczenia (kwota 5.000.000,00 zt) ze wskaznika splaty zobowiazan w oparciu o art. 243 ust. 3
ustawy o finansach publicznych, w zwiazku z zawarciem nastgpujacych umow:
e Nr POIS.04.02.00-00-0034/16-00 z dnia 21.02.2017 r. dot. dofinansowania zadania pn. ,.Przebudowa drogi

krajowej nr 12 w granicach miasta Leszna”
e Nr RPWP.05.01.01-30-0018/17-00 z dnia 21.08.2018 r. dot. dofinansowania zadania pn. .,Przebudowa
ulicy Osieckiej — drogi wojewodzkiej nr 432 w granicach miasta Leszna” .

Sktad Orzekajacy podkresla, ze Jednostka - z uwagi na zastosowane wylaczenia — powinna mie¢ na
wzgledzie przepis art. 243 ust. 4 ustawy o finansach publicznych, w mysl ktorego w przypadku gdy
okreslone w umowie o dofinansowanie $rodki, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 pkt 2 ustawy, nie zostang
przekazane albo po ich przekazaniu zostanie orzeczony ich zwrot, Jednostka nie moze emitowac
papieréw wartosciowych, zacigga¢ kredytow, pozyczek ani udziela¢ porgczen i gwarancji do czasu
spetnienia relacji z art. 243 ust | ustawy, uwzgledniajac w tej relacji kwote zobowigzan zwigzang

z nieprzekazanymi srodkami lub srodkami, w stosunku do ktorych orzeczono zwrot.

Odnoszac si¢ do wymogow dotyczacych splaty zobowiazan Jednostki wynikajgcych z art. 243
ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych wskaza¢ nalezy, ze powinna zosta¢ zachowana
relacja, o ktérej mowa w tym przepisie, w przypadku realizacji budzetow w latach 2020 - 2039 na

poziomie przewidywanym w przediozonej przez Jednostke symulacji.

Biorac pod uwage catoksztatt dokonanych analiz Sktad Orzekajacy wyraza opinig, ze Miasto

Leszno posiada mozliwoé¢ wykupu opiniowanych obligacji komunalnych, w sytuacji zachowania wyzej

wskazanych wymogow.

W przypadku nieosiagnigcia w danych latach zakladanych dochodow, czy tez wzrostu zadfuzenia
konieczna bedzie weryfikacja przysztych potrzeb Jednostki w zakresie zaciggania kredytow/pozyczek
oraz emisji obligacji, dla zachowania wymogdw z art. 243 ustawy o finansach publicznych. Wskazac tez
nalezy, ze z powodu COVID-19 istnieje realne zagrozenie niewykonania zaktadanych obecnie dochodéw

budzetu roku 2020.

ercwodnicz__ C
Skladu Orzekajgcego

Beata(l\\{%dewa d-14

Pouczenie:  Od opinii wyrazonej w niniejszej uchwale stuzy odwotanie do Kolegium Regionalnej Izby

Obrachunkowej w Poznaniu, w terminie 14 dni od dnia doreczenia niniejszej uchwaty.



