Uchwala Nr SO-0950/61/11/Ln/2018
Skiadu Orzekajacego Regionalnej Izby Obrachunkowej w Poznaniu
z dnia 28 listopada 2018 roku

W sprawie: wydania na wniosek emitenta opinii o mozliwosci w kupu emitowanych obligacii.
P wy p YKup Y gacj

Sktad Orzekajacy Regionalnej Izby Obrachunkowej w Poznaniu wyznaczony Zarzagdzeniem

Nr 4/2016 Prezesa Regionalnej Izby Obrachunkowej w Poznaniu z dnia 28 stycznia 2016 r. ze zm. w

osobach:
Przewodniczgca: Beata Rodewald-Laszkowska
Cztonkowie: Matgorzata Okrent

Danuta Szczepanska

dzialajac na podstawie art. 13 pkt. 1 i art. 19 ust. 2 ustawy z dnia 7 pazdziernika 1992 r. o regionalnych
izbach obrachunkowych (Dz. U. z 2016 r., poz. 561) w zwigzku z art. 91 ust. 2 ustawy z dnia 27 sierpnia
2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. z 2017 r., poz. 2077, z pézn. zm.) w zwigzku z wnioskiem
Prezydenta Miasta Leszna z dnia 26 listopada 2018 r. o wydanie opinii 0 mozliwosci wykupu obligacji

komunalnych o wartosci 39.000.000,- z, wyraza:

opini¢ pozytywng

o mozliwosci wykupu obligacji komunalnych.
UZASADNIENIE

Analizujge budzet Miasta Leszna na 2018 r., uchwale w sprawie emisji obligacji, sprawozdanie o stanie
zobowiazan wg tytuléw dhuznych oraz gwarancji i porgczen, Sktad Orzekajacy stwierdza, co nastepuje:
W budzecie Miasta Leszna na 2018 r. (po zmianie dokonanej uchwata Nr LIII/722/2018 z dnia 25
pazdziernika 2018 r.) ustalone zostaly dochody w kwocie 421.390.386.74 zt oraz wydatki w kwocie
456.204.496,74 zt. Planowany deficyt budzetu wynosi 34.814.410,- zt i ma zostaé sfinansowany
przychodami z emisji obligacji komunalnych, pozyczki z Wojewodzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska
i wolnych $rodkéw. Przychody zaplanowano w kwocie 53.314.41 0.- zt (z tytuhu: obligacji komunalnych
— 39.000.0000,- zl, pozyczek i kredytow — 199.242 - 71, wolnych $rodkéw — 14.115.168,- zt) oraz
rozchody w kwocie 18.500.000.- zt (przeznaczone na wykup obligacji komunalnych).

O emisji obligacji komunalnych Rada Miejska postanowita uchwatg Nr LIII/724/2018 z dnia 25
pazdziernika 2018 r., zmieniong uchwala Nr LIV/737/2018 z dnia 15 listopada 2018 r. Z przedtozonej
uchwaty wynika, ze Miasto Leszno postanowito wyemitowa¢ obligacje komunalne na okaziciela w
1acznej liczbie 39.000 sztuk o wartoéci nominalnej 1.000,- zt kazda, na taczna kwote 39.000.000,- zt.

Obligacje wyemitowane zostang w 2018 r. w 8 seriach:



- seria Al8 na kwote 5.000.000,- zi

- seria B18 na kwote 5.000.000,- 71

- seria C18 na kwote 5.000.000,- zt

- seria D18 na kwote 5.000.000,- zt

- seria E18 na kwote 5.000.000,- z1

- seria F18 na kwotg 5.000.000.- z}

- seria G18 na kwote 5.000.000,- zt

- seria H18 na kwote 4.000.000,- zt.

Wykup obligacji nastapi:

- seria A8, B18,C18iDI18§- po uptywie 11 lat, tj. w 2029 roku

- seriaE18,F18,G18i H18 - po uplywie 12 lat, tj. w 2030 roku.

Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu. Emisja zostanie dokonana w trybie oferty niepublicznej i
zostanie skierowana do inwestoréw krajowych lub zagranicznych w liczbie mniegjszej niz 150 (sto
pigédziesigt) oséb. Oprocentowanie obligacji bedzie zmienne, réwne stawce WIBOR 6M, ustalonej na
dwa dni robocze przed rozpoczeciem okresu odsetkowego, powigkszonej o marze dla inwestorow.

Srodki z emisji obligacji zostang przeznaczone sfinansowanie planowanego deficytu budzetowego w
2018 roku zwigzanego z inwestycjami Miasta oraz sfinansowanie w 2018 roku splaty zobowigzan
dtugoterminowych, ktérych wykup przypada na 2018 rok, 2019 rok i 2020 rok.

W roku 2018 (co ustalono w oparciu o sprawozdanie Rb-Z o stanie zobowigzan wg tytulow
dtuznych oraz poreczen i gwarancji za okres od poczatku roku do dnia 31 grudnia 2017 r. oraz wielkosci
planowane w budzecie 2018 r. i w Wieloletniej Prognozie Finansowej Miasta Leszna na lata 2018-2048)
planowane zadhuzenie wynosi 187.623.786,35 zt, w tym zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek i
emisji obligacji w kwocie 186.899.242.- 71 oraz z uméw zaliczanych do dlugu w kwocie 724.544.35 zi.

Wg zestawienia Jednostki relacja wynikajaca z art. 243 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o
finansach publicznych (przy uwzglednieniu zobowigzan zaciagnietych, planowanych transz pozyczki
wynikajgcych z uchwaly Nr XLI1/520/2017 Rady z dnia 26 pazdziernika 2017 r. i opiniowanej emisji
obligacji komunalnych) w okresie od roku 2018 do 2030 (do zakonczenia wykupu opiniowanych
obligacji) ksztattowacé sie bedzie nastepujaco:

Maksymalny limit sptat, tj. Wskaznik sptaty zobowigzan
Rok | $rednia arytmetyczna z trzech lat (raty+odsetki/dochody)
poprzedzajacych rok budzetowy (w %)
wyliczona wg art. 243 ufp.
(W %)
2018 7.81 | 5,59
2019 5,60 ] 3,12 ]
2020 5,58 323
| 2021 6,93 5,56
2022 10,49 6,72
2023 12,15 6,43
2024 13,50 5,93
2025 14,19 5,36
li026 14,25 5,21




2

2027 13,90 3,20 ]
2028 13,21 3,25
2029 12,97 5,17

[ 2030 12,89 4,82

Wykup obligacji nastapi w latach 2029-2030, a wydatki na ich obstuge beda ponoszone od roku 2019,

Odnoszac si¢ do wymogéw dotyczacych splaty zobowiazan Jednostki wynikajacych z art. 243

ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych wskaza¢ nalezy, ze powinna zosta¢ zachowana

relacja, o ktorej mowa w tym przepisie, w przypadku realizacji budzetéw w latach 2018 - 2030 na

poziomie przewidywanym w przedlozonej przez Jednostk¢ symulacji.

Biorgc pod uwage caloksztatt dokonanych analiz Sktad Orzekajacy wyraza opini¢, ze Miasto

Leszno posiada mozliwosé wykupu obligacii komunalnych, w sytuacji zachowania wyzej wskazanych

WYymogow.

Przewodniczaca

Pouczenie: Od opinii wyrazonej w niniejszej uchwale stuzy odwolanie do Kolegium Regionalnej Izby

Obrachunkowej w Poznaniu w terminie 14 dni od daty otrzymania niniejszej uchwaty.



